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שלשניםמספרלאחר,מעברבתקופתשנמצא Private Capital שוקלשקףממשיך2026שלהראשוןהרבעון
בקרנותDry Powder-ההיקף.למשקיעיםנמוכותחלוקהורמותמאתגרתאקזיטיםסביבת,בגיוסיםירידה

בעיקרלגדולממשיךהמנוהליםהנכסיםהיקףבמקבילאך,בגיוסיםהירידהרקעעללרדתממשיךהסגורות
המרכזיהאתגראתמדגישהזומגמה.בפורטפוליוותיקיםנכסיםוהצטברותההחזקהתקופותהתארכותבשל

באמצעותרקולא,אמיתייםמימושיםבאמצעותלמשקיעיםהוןלהחזירהצורך:כיוםהקרנותמנהלישל
.ההשקעהמחזורדחייתאוהמשכיותפתרונות

שבהםעשוריםלאחר.הפרטייםהשווקיםכלכלתאתמחדשלעצבממשיכההגבוהההריביתסביבת,במקביל
ערךיצירתדורשהנוכחיהשוק,מכפיליםובהתרחבותשוויבעלייתתמכונכסיםשלמחדשותמחורריביותירידת

גיוסיםסביבתלמרות.איכותייםונכסיםעסקאותלבחוריותרגבוההויכולתממושמעחיתום,תפעולית
כאשר,עודפתתשואהליצירתמרכזימקורהפרטייםבשווקיםלראותממשיכיםמוסדייםמשקיעים,מאתגרת
אלואסטרטגיותבתוך.הקרובותלשניםההקצאהיעדיאתמוביליםאקוויטיופרייבטפרטיאשראי,תשתיות

תשתיות,AIובהם,טווחארוכימבנייםצמיחהממנועיהנהניםהשקעהולתמותלסקטוריםהעדפהניכרת
.והחוסןהביטחוןותחומינכסיםמגובהאשראי,אנרגיה,דיגיטליות

הרגישותברמתעלייהלצדEvergreen-הבקרנותהצמיחההמשךהיהברבעוןהמרכזייםהמוקדיםאחד
התאפייןהראשוןהרבעון,פתוחיםפרטייםאשראילאפיקימשמעותייםגיוסיםשלשניםלאחר.נזילותלמנגנוני

התוכנהלסקטורגבוההמחשיפהחששותרקעעלבעיקרInterval Funds-וBDCמסוגבקרנותפדיונותבגל
כסיכוןנתפסעדייןהלחץזהבשלבכילהדגישחשוב.מסוימיםעסקייםמודליםעלהמלאכותיתהבינהוהשפעת

האירועים,זאתעם.האשראיבאיכותרוחביתכהידרדרותולא,המשקיעיםולבסיסהנזילותלמנגנוןהקשורמבני
אתממחישים,הרבעוניותהנזילותלמגבלותמעברגבוהיםפדיונותלרבות,מובילותבקרנותהאחרונים
.המשקיעיםופרופילבההמוחזקיםהנכסיםאופי,הקרןשלהנזילותמנגנוןביןשבהתאמההחשיבות

לעברמסורתיותDirect Lendingמאסטרטגיותהפרטיהחובשוקבתוךהוןהסטתנמשכת,זודינמיקהרקעעל
ונדל״ןתשתיותמימון,(נכסיםמגובהאשראי)Asset Based Financeובראשם,יותרמגווניםאשראיתחומי

יותררחבפיזור,תזריםמבוססילנכסיםלחשיפהמשקיעיםשלבביקושנתמכתזומגמה.אופורטוניסטיואשראי
מקרנותבחלקשנוצרהלחץ,במקביל.LBO-העסקאותבמחזורישירבאופןתלוייםשאינםתשואהומקורות
בעסקאותהחיתוםתנאיולשיפורהקובננטיםלחיזוק,מרווחיםלהתרחבותלתרוםעשויהפתוחותהאשראי
חיתוםויכולתגמישותבעליאשראימנהליעבוריותראטרקטיביותהשקעההזדמנויותליצורובכך,חדשות
.גבוהה

ההוןהקצאותבעיצובמרכזילמנועטכנולוגיתמכותרתלהפוךממשיכההמלאכותיתהבינה,לכךמעבר
להפעלתןהנדרשותלתשתיותמתרחבתאלא,בלבדAIבחברותלהשקעותמוגבלתאינהההשפעה.הפרטיות

 Defense-וההביטחוןתחום,במקביל.דיגיטליותותשתיותאנרגיה,חשמלרשתות,שבבים,סנטריםדאטהכמו
Techוגידולגיאופוליטיתמתיחות,ביטחוןבתקציביעלייהרקעעל,עצמאיהשקעהכאפיקלהתמסדממשיך

,משקיעיםעבור.קריטיותותשתיותרחפנים,אוטונומיה,מודיעין,סייברבתחומיטכנולוגייםלפתרונותבביקוש
וביכולותבתשתיותלהשקעהבלבדצומחיםבסקטוריםמהשקעהמעברמייצגותהאלוהמגמותשתי

.החדשלעולםהנדרשותאסטרטגיות

בשנתלהתבססשהחלוהמגמותהעמקתעלאלא,חדכיווןשינויעלמצביעאינוQ1-2026,דברשלבסיכומו
מוצרמבנה,חיתוםאיכות,נזילותשבו,יותרסלקטיבילעולםוזולהרחבהצמיחהשלמסביבהמעבר:2025

,יותרמתוןהצמיחהקצבאך,לצמוחממשיךהפרטיהשוק.מפתחלגורמיהופכיםמבניותלתמותוהתאמה
.מכפיליםהתרחבותאוזולמינוףעלהסתמכותללאאמיתיערךלייצרהמסוגליםלמנהליםעוברוהיתרון

Q1-2026סיכום רבעון 

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Q1-2026 Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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YOYשינוי  מספר קרנות YOYשינוי  ($מיליארד )סכום גיוס  אסטרטגיה

-47% 585 -29% $385 פרייבט אקוויטי

-38% 1,323 -4% 189 $ הון סיכון

-58% 181 10%- ן"נדל $87

-43% 82 25% $172 תשתיות

-37% 198 18%- $219 חוב

-67% 63 -50% $21 אגד קרנות

-48% 63 -8% $108 סקונדרי

-61% 118 -11% $44 Co-Invest

-45% 2,613 -16% $1,227 כ"סה

31.03.2026-( רבעונים אחרונים4)בסכומי הגיוס בחתך אסטרטגיה YOYשינוי 

גיוסים גלובליים
(בחתך שנתי)ומספר קרנות בשוק Private Capitalגיוסי 
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לצד,הגיוסיםבפעילותההתמתנותהמשךעלמצביעים2026שלהראשוןלרבעוןהנתונים:עיקרייםממצאים
ששוקאף.((Flight to Qualityמוכחרקורדטרקובעליגדוליםמנהליםאצלההוןריכוזמגמתהעמקת

,גיאופוליטיתודאות-ואיגבוההבריביתהמאופיינתבסביבהעמידותלהפגיןממשיךהפרטיותההשקעות
גישה,מוכחתביצועיםהיסטורייתבעלותמבוססותפלטפורמותעםמנהליםלהעדיףממשיכיםמשקיעים

.וחלוקותמימושיםלייצרויכולתלעסקאותרחבה

קרנותמספר
($מיליארד)גיוסיםסך

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Q1-2026 Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים



IndexQ4-251-year3-year5-year10-year15-year20-year

Private Equity2.5%5.5%7.8%13.8%14.2%14.4%12.9%

Venture Capital-0.7%13.5%2.1%10.0%11.7%13.0%10.5%

Real Estate1.6%1.3%-1.1%5.6%6.8%9.3%6.2%

Real Assets0.5%5.7%7.7%11.8%8.0%7.7%7.4%

Private Debt2.7%3.5%7.9%9.0%7.9%8.6%8.3%

Secondaries2.3%9.0%8.0%15.5%12.2%12.9%11.7%

Private capital2.1%5.6%6.4%12.0%11.5%12.1%10.8%

Source: PitchBook global private market fundraising report & PitchBook fund performance report • 
Geography: Global • As of March 31, 2026.  Note: Q1-2026 data in this report is preliminary. 6

Private Capitalביצועי 

בעוד.השוניםהשוקמחזורילאורךהפרטיותההשקעותבסביבתהשינויאתמשקפים PitchBook מדדיביצועי
,זמןלאורךעודףערךלייצר.Private Capital-השוקשליכולתועללהצביעממשיכותהטווחארוכותשהתשואות

.השונותהאסטרטגיותביצועיעלהמאקרוסביבתהשפעתאתממחישיםהקצריםבטווחיםהנתונים

וההאטההריביתעליית,2020-2021בשניםנמוכהריביתוסביבתמכפיליםהתרחבותשלחריגהתקופהלאחר
כגוןלתמחוריותרהרגישיםבאפיקיםבעיקר,הערךיצירתבקצבמשמעותיתלהתמתנותהובילוהעסקאותבפעילות

עמידותהפגינו,וסקונדריפרטיחובכגון,יותריציביםבתזרימיםהמאופיינותאסטרטגיות,מנגד.ן"ונדלסיכוןהון
.המחזורלאורךיחסית
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השקעה אסטרטגיית לפי חודשים12-ל מתגלגלתIRR תשואת :PitchBook מדדי

Private Equity Venture Capital Real Estate Real Assets Private Debt Secondaries

מהווהולכן,זמןנקודתלכלשקדמוהחודשים12במהלךהערךיצירתקצבאתמשקףRolling IRR-הגרף
.המצטברתלתשואהרקולאהשוקשללמומנטוםאינדיקציה

רקעעל2020-2021במהלךבתשואותחדזינוק,2020שנתעדיחסיתיציבות:מרכזייםשלביםשלושהלזהותניתן
עלייתבעקבות2022בשנתמשמעותיתיקוןמכןולאחר,חזקאקזיטיםושוקמכפיליםהתרחבות,נמוכהריבית

.הריבית

,יותרמתונותתשואהלרמותוהתכנסותהאסטרטגיותמרביתשלהדרגתיתהתייצבותניכרת2023משנתהחל
בחירת,תפעוליתהשבחהעלויותרמכפיליםהרחבתעלפחותנשענתהערךיצירתשבולשוקמעברעלהמעידה
.הנכסיםשלאקטיביוניהולאיכותיותהשקעות



Source: PitchBook fund performance report • Geography: Global • As of December 31, 2025. 
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השינוי בסביבת השוק השפיע על מוקדי יצירת הערך

ניתן לראות כי השינוי לא השפיע באופן אחיד על , לאחר שהצגנו כיצד השתנה קצב יצירת הערך לאורך מחזור השוק
השוואת ביצועי המדדים מנקודות כניסה שונות ממחישה כי סביבת המאקרו הפכה לגורם מרכזי . כלל האסטרטגיות

,  בעוד שמשקיעים שנכנסו לשוק לאחר משבר הקורונה נהנו בעיקר מהתרחבות מכפילים. בקביעת מוקדי התשואה
,  פעלו בסביבה שבה התשואות נשענות במידה רבה יותר על איכות הנכסים2022משקיעים שנכנסו החל משנת 

ניכר מעבר הדרגתי של מוקדי הביצועים לעבר אסטרטגיות כגון  , בהתאם לכך. תזרים המזומנים ויצירת ערך תפעולית
Private Debt, Private Equityו-Real Assets , ובראשם הון , 2020-2021בעוד שסקטורים שהובילו את הגאות של

.ממשיכים להציג התאוששות הדרגתית, הסיכון
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Evergreen-קרנות ה

.  ממשיכות לבסס את מעמדן כאחד ממנועי הצמיחה המרכזיים של שוק ההשקעות הפרטיותEvergreen-קרנות ה
לאחר מספר שנים של צמיחה מואצת הפכו מחלק משלים בפלטפורמות ההשקעה לערוץ גיוס הון משמעותי עבור 

כאשר יותר ויותר מנהלים מרחיבים את היצע הקרנות הפתוחות ומשלבים אותן  . מנהלי הקרנות הגדולים בעולם
.כחלק אינטגרלי מפלטפורמות ההשקעה שלהם

טריליון  5.2-וצפוי לצמוח לכ2025טריליון דולר בסוף 3.2-הגיע לכEvergreen-היקף הנכסים המנוהלים בקרנות ה
-מודל ה, למרות סביבת הריבית הגבוהה והאטה מסוימת בגיוסי ההון בקרנות המסורתיות. דולר עד סוף העשור

Evergreenלהציע חלונות נזילות תקופתיים  , ממשיך ליהנות מביקוש גבוה הודות ליכולת לגייס הון באופן רציף
.ולמוסדות פיננסייםWealthאסטרטגיות פרטיות גם למשקיעי ולהנגיש
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Private-נכסים תחת ניהול ותחזית צמיחה ב Capital
בחלוקה לפי מבנה השקעה

(טריליוני דולר)

קרנות סגורות עם קריאות לכסף Evergreen תחזית לפי ההנחות הנוכחיות

טווח תחזית
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לפי אסטרטגיה

(טריליוני דולר)

PE PD VC RE INFRA Secondaries Other

$20T

$27T

בעוד  . בשנים הקרובות צפויה להגיע בעיקר ממבני השקעה פתוחיםPrivate Capital-הצמיחה הצפויה בשוק ה
-קרנות ה, 2030טריליון דולר עד שנת 26.7-טריליון דולר לכ20-שסך הנכסים בשוק הפרטי צפוי לצמוח מ

Evergreenתרחיש הבסיס ממשיך להניח , במקביל. צפויות להציג קצב צמיחה מהיר כמעט פי שניים מהשוק כולו
קצב גיוסים מתון יותר ופיזור  , עם ריבית גבוהה יותר, סביבת פעילות מאתגרת יותר מזו שאפיינה את העשור הקודם

.רחב יותר בין מנהלים איכותיים לבין שאר השוק

Source: PitchBook 2030-private-market-horizons
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שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 

 PitchBook LCD, PitchBook 2030-private-market-horizons: מקור הנתונים

אשר צפוי להוות את מנוע הצמיחה הגדול ביותר של , מרבית הצמיחה צפויה להמשיך להגיע מתחום החוב הפרטי
צפוי להציג את קצב הצמיחה  Private Equity-תחום ה, לצד זאת. במונחי נכסים מנוהליםEvergreen-קרנות ה

והרחבת  Wealthשיתופי פעולה עם ערוצי , פתוחיםSecondariesבין היתר בזכות התרחבות מוצרי , הגבוה ביותר
גם תחום הנכסים הריאליים ממשיך ליהנות . ב"הגישה למשקיעים באמצעות תוכניות חיסכון ארוכות טווח בארה

.תשתיות דיגיטליות וביטחון אנרגטי, ממומנטום חיובי על רקע השקעות באנרגיה

$0.5 $0.9
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$6
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Evergreen-תחזית להיקף הנכסים המנוהלים בקרנות ה
לפי סוג משקיע

(טריליוני דולר)

משקיעים פרטיים משקיעים מוסדיים ביטוח

$3T

$5T

בעוד שבשנים הראשונות הצמיחה הונעה בעיקר . אחד השינויים המשמעותיים ביותר בשוק הוא הרכב מקורות ההון
בעיקר בתחום , בשנתיים האחרונות חברות הביטוח הפכו למנוע מרכזי בגידול בנכסים, על ידי משקיעים פרטיים

הצורך בהתאמה להתחייבויות ארוכות טווח וביצירת מקורות תשואה עודפת הוביל את חברות הביטוח . החוב הפרטי
בין היתר באמצעות פלטפורמות ייעודיות ושיתופי פעולה רחבי , להגדיל משמעותית את החשיפה לאשראי פרטי

.היקף עם מנהלי השקעות מובילים

 $-
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 $10.0

 $15.0

 $20.0

 $25.0

 $30.0

ב"בארהDirect Lending לקרנות רבעוניים גיוסים

לאחר , Direct Lending-מעיד על חזרת המשקיעים הגדולים לשוק ה2026הגידול החד בגיוסים ברבעון השני של 
הממשיכים להגדיל את , את המומנטום מובילים בעיקר גופים מוסדיים וחברות ביטוח. תקופה של האטה בפעילות

. משך חיים ארוך ופיזור ביחס לשוק הסחיר, החשיפה לאשראי פרטי בזכות יכולתו לספק תשואה שוטפת

למבנה הנזילות וליכולות  , והמשקיעים מעניקים משקל הולך וגובר לאיכות הנכסים, השוק הופך בוגר יותר, לצד זאת
ימשיכו לתפוס מקום מרכזי בהתפתחות שוק Evergreen-מגמות אלו מחזקות את ההערכה כי קרנות ה. מנהל הקרן

.ההשקעות הפרטיות בשנים הקרובות
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Private Equity
בהיקףגיוסהשלימובלבדקרנות133כאשר,Private Equity-הבגיוסיהקיפאוןנמשך2026שלהראשוןברבעון

חלוקותסביבת.האחרונותבשניםשנרשמוביותרהנמוכותהפעילותמרמותאחת-דולרמיליארד91-כשל
המשקיעיםיכולתואתהגיוסיםקצבאתלהגבילממשיכים,מומשושטרםנכסיםשלגבוהמלאילצד,חלשה

.חדשותלקרנותלהתחייב

שגויסמההון50%-מלמעלהכאשר,מוביליםמנהליםשלמצומצםמספראצללהתרכזממשיךההון,זאתלצד
ממשיכיםמשקיעים,במקביל.27%-כשלהיסטוריממוצעלעומת,בלבדהגדולותהקרנותלעשרהופנהברבעון

.יותרכלליותאסטרטגיותאוחדשותקרנותחשבוןעל,מוכחרקורדבעליומנהלים Mid-Market קרנותלהעדיף

מגמות מובילות-Private Capital-סקירת שוק ה
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שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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90%-לקרובריכזואשר,Buyout-הקרנותשלהדומיננטיותעללהצביעממשיךאסטרטגיהלפיהגיוסיםפילוח
Flight to Quality-המגמתנמשכת,לכןקודםשציינוכפי,במקביל.2026שלהראשוןברבעוןשגויסההוןמסך

להתקשותממשיכיםחדשיםשמנהליםבעוד,ותיקיםמנהליםידיעלגויסמההון90%-מלמעלהכאשר
.בגיוסים

הגיוסיםסביבתלמרותכיהמעידדבר,מקודמתהגדולהקרןגייסולסגירהשהגיעומהקרנות92%-כ,זאתעם
.מוכחרקורדוטרקמבוססותפלטפורמות,ניסיוןבעליבמנהליםלתמוךממשיכיםמשקיעים,המאתגרת
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שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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השלימובלבדקרנות37כאשר,הפרטיהחובבשוקהקונסולידציהמגמתנמשכה2026שלהראשוןברבעון
,יציבותלהפגיןממשיךהמגויסההוןהיקף,יותרמתוןגיוסיםקצבלמרות.דולרמיליארד43-כשלבהיקףגיוסים
שנרשםהגיוסיםלהיקףזההכמעט-בלבדקרנות232-בדולרמיליארד249-כגויסו2025שבשנתלאחר
.הקרנותממספרממחציתפחותבאמצעותאך,2022בשנת

מההוןוגדלהולךחלקבמסגרתו,ריכוזיותשלתהליךעובראלא,מתכווץאינוהשוקכיממחישיםאלונתונים
-ההיקףכאשר,להאיץממשיךההוןפריסתקצב,במקביל.מוביליםמנהליםשלמצומצםמספראצלמתרכז

Dry Powderהשוקסביבתאתלנצלממשיכיםהקרנותשמנהלילכךאינדיקציה-2025במהלך8.3%-בכירד
.חדשותעסקאותוביצועלאיתורהנוכחית
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שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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2026שלהראשוןברבעון,הפרטיהחובשוקעיקראתלהוותממשיכותDirect Lending-השקרנותבעוד
הרחבתאתהמשקפתDistressed Debt-והSpecial Situations-הבאסטרטגיותבפעילותעלייהנרשמה

.יותרמורכבתשוקבסביבתההזדמנויות

להתקשותממשיכיםחדשיםשמנהליםבעוד,מנוסיםלמנהליםהופנהברבעוןשגויסההוןכלכמעט,במקביל
,ותיקותפלטפורמותשלהיוהמכריערובן,ברבעוןלסגירהשהגיעוהקרנות37שמתוךהעובדה.הוןבגיוסי

.ודאות-איבתקופתגםמוכחרקורדוטרקפעילותהיקף,ניסיוןלהעדיףממשיכיםהמשקיעיםכיממחישה
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שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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Secondaries
ברבעון.Private Capital-הבשוקהבולטיםהצמיחהממנועיאחדלהיותממשיךSecondaries-השוק

123-כגויסושבהשיאשנתלאחר,בלבדקרנות20-בדולרמיליארד34-ככברגויסו2026שלהראשון
הביקוש,2025שללשיאביחסהגיוסיםבקצבהרבעוניתברמהקלההתמתנותלמרות.דולרמיליארד

משקיעיםשלהגוברוהצורךמתוןאקזיטיםקצב,בנזילותהמחסורהמשךרקעעל,גבוהנותרלאסטרטגיה
.יעיליםנזילותבפתרונותוקרנות

 בקרנותחודשים15.6-כלעומת,חודשים24-כשללשיאעלהקרןלסגירתהממוצעהזמןמשך,זאתלצד
Private Equity.מוסדייםמשקיעים,כיוםביותרהמבוקשותהאסטרטגיותבאחתגםכיממחישהפער

.לקרןהתחייבותלפניוקפדנייםממושכיםבחינהתהליכילבצעממשיכים

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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90%-מלמעלהריכזודולרמיליארדמעלשלבהיקףקרנותכאשר,גבוההבריכוזיותלהתאפייןממשיכיםהגיוסים
.מהגיוסים76%-לכאחראיותהיובלבדהגדולותהקרנותוחמש,הראשוןברבעוןשגויסמההון

 קרנותכאשר,המסורתיPrivate Equity-למעברלהתרחבממשיךSecondaries-השוק,במקביל
Secondariesהגיוסיםמסך75%-מלמעלה-הראשוןברבעוןדולרמיליארד12.2-כגייסוהפרטיהחובבתחום

נזילותלפתרונותהגוברהביקושועלהפרטיהחובשוקהתבגרותעלהמעידנתון-כולה2025בשנתהתחוםשל
.זהבאפיקגם
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שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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Venture Capital
בקצבשיפורנרשם2026שלהראשוןברבעוןאך,מאתגרתבסביבהלפעולממשיךVenture Capital-השוק

מרבית,זאתעם.האחרונותבשנתייםביותרהחזקההשנהפתיחת-שגויסודולרמיליארד61-כעםהגיוסים
בצפוןלקרנותהופנהמההון80%-ככאשר,ומנהליםקרנותשלמצומצםבמספרלהתרכזהמשיכוהגיוסים

מתוןגיוסיםקצבלהציגממשיכותואסיהאירופה,מנגד.ב"בארהענקקרנותמספרבהובלת,אמריקה
.משמעותית

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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היכולתכאשר,המשקיעיםשלהעדיפויותסדריאתלשנותממשיכההמאתגרתהנזילותסביבת,במקביל
.הקרנותמנהליבבחירת (IRR) התשואותמהיסטורייתיותרמרכזילשיקולהופכת (DPI) הוןחלוקותלייצר

ממשיכיםחדשיםשמנהליםבעוד,מנוסיםלמנהליםהופנההראשוןברבעוןשגויסמההון84%-כ,בהתאם
.בגיוסיםלהתקשות

מצומצםבמספרההוןריכוזיותהמשךאתהמשקףנתון,דולרמיליון202-כשללשיאעלההממוצעהקרןגודל
המעניקות,AI-הבתחוםהמואצותההשקעותרקעעללהתחזקממשיכהזומגמה.מובילותפלטפורמותשל

.זמןלאורךחברותוללוותמשמעותייםהשקעהסבבילהובילויכולתרחבפעילותהיקףבעלילמנהליםיתרון
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PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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Real Estate
14.4-כגויסו2026שלהראשוןברבעוןכאשר,מאתגרתגיוסיםבסביבתלפעולממשיךהפרטין"הנדלשוק

,להתייצבותראשוניםסימניםנרשמים,האטהשלשנתייםלאחר,זאתעם.בלבדקרנות37-בדולרמיליארד
עשויזהנתון.2022מאזביותרהנמוכההרמה-חודשים13.9-לכירדקרןלסגירתהחציוניהזמןמשךכאשר

כלכלי-המאקרוהוודאותוחוסרהריביתשסביבתאףעל,המשקיעיםבסנטימנטמסויםשיפורעללהעיד
.הגיוסיםקצבעללהכבידממשיכים

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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Core Core + Distressed Value-add Opportunistic

 לקרנותשגיוסיםבעוד,ההוןגיוסיאתלהובילממשיכותאופורטוניסטיותקרנות,האסטרטגיהברמת
Distressedקרןנסגרה2025שבשנתלאחר,לחלוטיןכמעטנעצרו Distressed הראשוןוברבעוןבלבדאחת

ההזדמנויותחלוןכימעריכיםהקרנותמנהליכילהעידעשויזהנתון.זהמסוגקרןאףנסגרהלא2026של
.מיצויבשלבינמצאהמימוןומצוקתהמחיריםירידותבעקבותשנוצר

ביקושרקעעל,ולוגיסטיקהתעשייהבנכסיהתמקדוברבעוןשגויסוהגדולותהקרנות15מתוך10,במקביל
לוגיסטיותבתשתיותהצורךוהמשךהאספקהשרשרתשינויי,האלקטרוניהמסחרמצדמתמשךמבני

.מתקדמות

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים



$4
3

$5
0

$3
8

$6
3

$8
1

$1
02

$1
28

$9
4

$1
26

$1
24

$1
20

$1
32

$1
69

$1
83

$1
32

$1
21

$2
06

$2
2

80

123 120

153

171

242

210
201 204 206

180
191

214

248
233

163

98

16

0

50

100

150

200

250

300

$0

$50

$100

$150

$200

$250

Real Assets-נתוני גיוס בקרנות ה
(מיליארדי דולר)

($מיליארד )סך גיוסים  מספר קרנות

20

Real Assets
21.6-כעם,יותרמתוןבקצב2026שנתאתפתחהריאלייםהנכסיםשוק,2025בשנתבגיוסיםשיאשנתלאחר

במידהמשקפתבפעילותהירידה,זאתעם.הראשוןהרבעוןבמהלךבלבדקרנות16-בשגויסודולרמיליארד
.שניםלמספראחתגדולותקרנותמגייסיםמנהליםשבו,התחוםשלהמחזוריאופיואתרבה

ברבעוןחודשים12.8-לכ2025בשנתחודשים26.4-מכחדבאופןירדקרןלסגירתהחציוניהזמןמשך,במקביל
בהמשךבפעילותלהאצהפוטנציאלועלהגיוסיםבסביבתשיפורעללהעידשעשוינתון-2026שלהראשון

.השנה

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים
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מההון77%-כעם,המרכזיהפעילותמוקדאתלהוותממשיכותהתשתיותקרנות Real Assets-התחוםבתוך
במינרליםהמתמקדותלקרנותבגיוסיםמשמעותיתעלייהנרשמה,זאתלצד.2026שלהראשוןברבעוןשגויס

תשתיותלהרחבת,האנרגטילמעברהנדרשיםגלםלחומריהגוברהביקושרקעעל (Critical Minerals)קריטיים
.האספקהשרשראותביטחוןולחיזוקדיגיטליות

הגוברהביקושבהובלת,משקיעיםמצדרבענייןלמשוךממשיךסנטריםהדאטהתשתיותתחום,בנוסף
.התשתיותבשוקהמרכזייםהצמיחהממנועיכאחדמעמדואתומבסס,ותקשורתענןמחשוב,AIלתשתיות

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
PitchBook Global Private Market Fundraising Report: מקור הנתונים

Other includes  Greenfield, Agriculture, Metals & Mining and Timber
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גיוסים מקומיים
והסתכמו2026שלהראשוןברבעוןגםלצמוחהמשיכובישראלארוךלטווחהחיסכוןבגופיהמנוהליםהנכסים

בהיקףהגידול.הרבעוןבסוףהיציגהחליפיןשערלפידולרטריליון1.01-כהמשקפים,ח"שטריליון3.2-בכ
הפקדותבזרימתהןהנתמך,בישראלהטווחארוךהחיסכוןשוקשלהתרחבותוהמשךאתמשקףהנכסים
אתלהעמיקהמוסדייםהגופיםממשיכים,זאתלצד.הרבעוןבמהלךההוןשוקיבהתאוששותוהןשוטפת

טווחארוכתממדיניותכחלקאלטרנטיבייםבאפיקיםהשקעותיהםאתולהרחיבהגלובלייםבשווקיםפעילותם
הנכסיםשוויאתהופכתזריםלנכסיםהמשמעותיתהחשיפהכיבחשבוןלהביאיש.התשואהמקורותפיזורשל

גםלנבועעשויתקופותביןהנכסיםבהיקףמהשינוייםשחלקכך,החליפיןבשערילתנודותלרגישח"שבמונחי
.ההשקעותמביצועירקולאהמטבעמהשפעת

מהנכסים51%-ככאשר,2026שלהראשוןברבעוןגםיציבנותרבישראלארוךלטווחהחיסכוןשוקמבנה
השוק.ברווחיםהמשתתפיםהחייםבביטוחי18%-וכהגמלבקופות32%-כ,הפנסיהקרנותבמסגרתמנוהלים

מתוך(91.7%)הנכסיםמרביתאתמנהליםהגדוליםהגופיםעשרתכאשר,גבוההבריכוזיותלהתאפייןממשיך
.ח"שטריליון3.2-כשלסך

שונותנרשמה,בכללותוארוךלטווחהחיסכוןבשוקניהולתחתנכסיםבמונחי0.7%-כשלמתונהצמיחהלצד
בעוד,בהתאמה,3.2%-ו5.9%שלגידולעםלבלוטממשיכיםומורמיטב.המנהליםהגופיםביןהשינויבקצב

הגדולותהביטוחקבוצותמרביתבקרב.0.9%-בכירדהועמיתים7.9%-כשלירידהרשמהשחםשאלטשולר
אצלירידותידיעלבחלקןקוזזומסוימיםבגופיםשהעליותכך,1.5%-1%-כשליחסיתמתונהצמיחהנרשמה
וביצועיטווחארוךלחיסכוןשוטפותהפקדותשלבשילובנתמךהנכסיםבהיקףהגידולהמשך.אחריםמנהלים
אתלחזקממשיכההטווחארוכתהצמיחהמגמת,הענףבמבנההיציבותלצד.הרבעוןבמהלךהשווקים
.הגלובלייםהפרטייםבשווקיםמשמעותיהוןכמקורבישראלהמוסדייםהגופיםשלמעמדם

LP נכסים תחת ניהול
( מיליארדי שקל)

מסך נכסים % 
מנוהלים בשוק חיסכון  

ארוך הטווח
שינוי מרבעון אחרון

ILS 34911.1%-0.9%עמיתים
ILS 40412.8%0.8%מנורה
ILS 41513.2%1.4%מגדל
ILS 39812.6%1.2%הראל

ILS 40912.9%1.3%הפניקס
ILS 35711.3%-0.5%כלל

ILS 1514.8%-7.9%אלטשולר  
ILS 2046.5%5.9%מיטב  

ILS 1254.0%3.2%מור
ILS 812.6%-5.7%ילין 

ILS 2618.3%4.5%(גופים27)כל השאר 
ILS 3,157100%0.7%כ"סה
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ביטוח משתתף ברווחים

צמיחה שנתית בנכסים המנוהלים בגופי החיסכון לטווח ארוך בישראל

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים
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אקוויטי, אופציות, מניות

ח ממשלתי לא סחיר"אג

ח ממשלתי סחיר"אג

מזומן ושווי מזומן

Private Capital

ח קונצרני סחיר"אג

הלוואות

אחר

Q1-2025 

$743B
ניהולנכסים תחת

Q1-2026

$1,010B
נכסים תחת

ניהול בחיסכון
לטווח הארוך

הראשוןהרבעוןבמהלךגםיציבהנותרהPrivate Capital-הלשוקבישראלהמוסדייםהגופיםשלהחשיפה
בסוףלרמתובדומה,(ח"שמיליארד320-כ)דולרמיליארד101-בכהסתכםההחזקהשוויכאשר,2026של

10.3%-כלעומת,המנוהליםהנכסיםמסך10.0%-לכבמעטירדהאפיקשלמשקלו,יחסייםבמונחים.2025
הגופיםשלהכוללהנכסיםבהיקףועלייההסחיריםבשווקיםהעליותהמשךרקעעל,הקודםברבעון

.הדולרטריליוןרףאתחצהאשר,המוסדיים

בעוד.הפרטייםהנכסיםלביןהסחיריםהאפיקיםביןהצמיחהבקצבהפעראתבעיקרמשקפתברבעוןהמגמה
לירידההובילההכוללהנכסיםבסיסהתרחבות,שינויללאכמעטנותר-Private Capital בההחזקהששווי
.ההשקעותבתיקיהאפיקשלהיחסיבמשקלוקלה

ספרתי-דושיעורעללעמודממשיכהPrivate Capital-להחשיפה,היחסיבמשקלהמתונההשחיקהלמרות
.בישראלהמוסדייםהגופיםשלההשקעותבתיקיומבוססאסטרטגירכיבמהווההאפיקכיוממחישה

נדל״ן ישיר &  Private Capital קרנות
(Private Capital =91.6  $

 (9.2$= נדל״ן ישיר 
לא סחיר  קונצרניאג״ח & כולל קרנות נאמנות  אחר

ופקדונות

Private Capital-תיק ההשקעות המוסדי וקצב צמיחת ה

($מיליארד )נכסים מנוהלים לפי אפיקי השקעה -אלוקציה

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים 23
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,משמעותיתצמיחהPrivate Capital-הלשוקבישראלהמוסדייםהגופיםשלהחשיפהרשמההאחרוןבעשור
.2026שלהראשוןברבעוןדולרמיליארד101-לכ2019בשנתדולרמיליארד34-מכגדלNAV-ההיקףכאשר

NAV-הבהיקףהתייצבותניכרתהאחרונותבשנתיים,השניםלאורךהנכסיםבשוויהמתמשכתהעלייהלצד
.מהירהצמיחהשלממושכתתקופהלאחריותרמתונהשוקסביבתהמשקפת

26-כלעומת,דולרמיליארד31-בכוהסתכמהלעלותהמשיכהממומשותהלאההתחייבויותיתרת,במקביל
עלהPrivate Capital-הלשוקהמוסדייםהגופיםשלהכוללתהחשיפהשסךכך,2025בסוףדולרמיליארד

והאטהיותרמתוןהוןפריסתקצבלמרותכימעידהבהתחייבויותהעלייה.דולרמיליארד132-כשללשיא
עלולשמורחדשותלקרנותלהתחייבממשיכיםהמוסדייםהגופים,האחרונותבשניםהגלובלייםהגיוסיםבקצב
.הקרובותלשניםמשמעותיהשקעותצינור

הפעילותעיקר.פרטייםלנכסיםההקצאהניהולשליותרמאוזןבשלבכיוםנמצאהשוקכיממחישזהשילוב
השקעותלהמשךגמישותעלשמירהתוך,טווחארוכותהתחייבויותובבנייתהקייםהפורטפוליובניהולמתמקד

.להשתפרימשיכוהשוקשתנאיככלהזדמנויותוניצול

קצב הצמיחה בקרנות ההשקעה הפרטיות

$34 $41 
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שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים
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-כשלעלייהעםבלטהמניותאפיק.ההשקעהאפיקיבכללמעורבתמגמהנרשמה2026שלהראשוןברבעון
המניותשוקשלהחזקיםהביצועים.2025שלהרביעיברבעוןגםשנרשםהחיובילמומנטוםבהמשך,9.3%

להציגהמשיכוהקונצרניח"והאגהממשלתיח"האג,במקביל.המניותבאפיקלעלייהמשמעותיגורםהיווהמקומי
.בהתאמה,0.2%-וכ2.4%-כשלעליותורשמויחסיתיציבות

שביצעוהתאמותלשקףעשויהזוירידה.5.0%-בכירדהנאמנותוקרנותהסלקרנות,הסלתעודותרכיב,מנגד
פסיבייםאומנוהליםמכשיריםבאמצעותמהשקעותמעברלרבות,ההשקעותתיקיבהרכבהמוסדייםהגופים

עלהשקלוהתחזקותהבינלאומייםבשווקיםתנודתיותהשפעתלצד,ח"והאגהמניותבאפיקיישירותלהשקעות
.ל"לחומהחשיפותחלקשווי

לאפיקיםבהשוואהיחסיתיציבותלהפגיןוהמשיכו2.6%-כשלמתונהעלייהרשמוPrivate Capital-הנכסי
ומאירועיסנטימנטמשינויימיידיבאופןמושפעיםהנכסיםמחירישבהם,הציבורייםלשווקיםבניגוד.הסחירים

ומתעדכנותזמןלאורךוהנכסיםהחברותביצועיעלבעיקרמתבססותהפרטיבשוקהשוויהערכות,מאקרו
ועקבימתוןשינויובקצביותרנמוכהבתנודתיותלהתאפייןממשיךהאפיק,מכךכתוצאה.יותרנמוכהבתדירות

.הטווחארוךאופיואתהתואם,יותר

שינוי רבעוני בנכסים מנוהלים לפי ערוץ השקעה

בסיסעל,בישראלהגדולותהכלליותההשתלמותקרנותמסלוליעשרתשלYTD-הביצועיניתוחמוצגבתרשים
.גוףכלשלההשקעותוהרכבהנכסיםהיקףלפיהמשוקללמייצגתיק

-כשלתשואהעםהובילהמניותאפיק.ההשקעהאפיקיביןגבוההבשונותהתאפיין2026שלהראשוןהרבעון
הסולידייםהאפיקים,מנגד.משמעותיגורםהיווהמקומיהמניותשוקשלהחזקיםהביצועיםכאשר,3.7%

.בלבדמתונותתשואותהציגוהקונצרניח"והאגהממשלתיח"האגובראשם
אתהמשקפת,ההשקעהאפיקימביןמהגבוהות,2.1%-כשלתשואהעםהןגםבלטוהפרטיותההשקעהקרנות
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.הרבעוןבמהלךגםיחסיתיציבותלהפגיןהמשיכו
המוסדייםשלהחשיפההרכבאתבעיקרהמשקפת,3.1%שלשליליתתשואהרשםהסלקרנותסעיף,מנגד
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.המוסדייםהגופיםשלההשקעות

    חשיפה לאפיק השקעה& תשואה -ביצועים במסלולי ההשתלמות הכלליים 
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חשיפה מהתיק לסוג הנכס% 

מסמל את היקף העיגול 
גודל הנכסים המנוהלים  

באפיק ההשקעה

מסמל את Y-ציר ה
תשואת האפיק  

הממוצעת מתחילת שנה

מסמל את  X -ציר ה
החשיפה לאפיק  

ההשקעה מהתיק הכולל
המספר בעיגול מציג את 

התשואה של האפיק

2.4%

0.2%

9.3%
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ח ממשלתי"אג ח קונצרני"אג מניות מזומנים ופקדונות Private Capital קרנות , תעודות סל
סל ונאמנות

Q1-26 Q4-25

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים



Q1-2026 

$132B
ניהולנכסים תחת

PC-ב

33%

25%

16%

15%

9%

3%

פרייבט אקוויטי
(ישיר+ קרנות )ן "נדל

תשתיות
חוב
הון סיכון
קרנות גידור
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פילוח מגמות השקעה בקרב הגופים המוסדיים
דולרמיליארד132-כמונים(להשקעההתחייבותיתרת+NAV)Private Capital-בהמנוהליםהנכסיםסך

ליתרתמיוחסיםדולרמיליארד31-הושארNAV-למיוחסיםדולרמיליארד101כאשר,2026במרץ31-לנכון
.הבאיםהאלטרנטיביים הנכסיםסוגיפניעלמושקעיםאלוסכומים.(Dry-Powder)נקראהשטרםהתחייבות

( Private Capital)חשיפה לסוגי נכסים אלטרנטיביים 
$במיליארדי 

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים
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ילין מור מיטב אלטשולר כלל הפניקס מגדל הראל מנורה עמיתים

פרייבט אקוויטי

ן"נדל

תשתיות

חוב

הון סיכון

קרנות גידור

עשרת המשקיעים המוסדיים המובילים  
Private Capital-חשיפה לסוגי נכסים מסך ההקצאה ל

NAV +יתרת התחייבות להשקעה

$0.7 $4.0 $7.3 $6.5 $18.2 $19.0 $23.0 $14.7 $14.9 $12.5  -גודל התיק 
)$מיליארדי (

.  יתרת התחייבות+ שווי הוגן : גודל התיק
.נכללים תחת הסגמנט שלהם ולא תחת חוב פרטי Venture Debt-חוב תשתיות ו& ן "חוב נדל



P R I V A T E  E Q U I T Y

LPBuyout
PE Co-Invest / 

Direct
SecondariesGrowth

PE FOF / 
MA

Total%

15% $5,992 $589 $289 $745 $3,632$737עמיתים

13% $5,236 $252 $594 $983 $2,581$825מנורה

15% $6,032 $762 $438 $1,149 $2,913$769הראל

14% $5,450 $284 $467 $317 $3,647$736מגדל

17% $6,530 $661 $749 $893 $2,917$1,310הפניקס

14% $5,720 $188 $442 $863 $3,161$1,066כלל

4% $1,633 $429 $166 $162 $680$197אלטשולר

5% $1,890 $98 $85 $508 $887$312מיטב

3% $1,003 $0 $185 $118 $344$355מור

0% $44 $0 $17 $0 $23$4ילין

100% $39,528 $3,263 $3,433 $5,737 $20,785$6,311כ"סה

%53%16%15%9%8%100%
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שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 

.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים

ניתוח תיק ההשקעות האלטרנטיבי של המוסדיים  

אלוקציה לאסטרטגיות המובילות בפרייבט אקוויטי 
(יתרת התחייבות+ שווי הוגן )במיליוני דולרים 



7%
$2,751

6%
$2,464

4%
$1,782

4%
$1,758 4%

$1,511
4%

$1,501

3%
$1,072 2%

$939 2%
$792

2%
$730

(יתרת התחייבות+ הון מושקע )סכום גיוס 
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52%

34%
47% 42%

55%
45%

67%

48% 49%
61%

12%

27%
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15%

14%

6%

19% 19%

12%

9%

35%

17%

12%

19%
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13%
13% 16%

12%

5%

26%
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10%
5% 13% 5%

10%

39%

18%

4%
10% 8% 11% 9% 7% 11%

5%

ילין מור מיטב אלטשולר כלל הפניקס מגדל הראל מנורה עמיתים

Growth

PE FOF / MA

PE Co-Invest / Direct

Secondaries

Buyout

חשיפה למנהלי  PE ל בתיק"חו
יתרת התחייבות  + המנהלים הגדולים במונחי שווי הוגן 10

(במיליוני דולרים)

מובילות כאחוז  אקוויטיפרייבטפירוט הקצאה של אסטרטגיות
מחשיפה כוללת לסוגי הנכסים

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים



אלוקציה לאסטרטגיות המובילות בחוב פרטי 
(יתרת התחייבות+ שווי הוגן )במיליוני דולרים 

LP     Direct 
Lending

Special 
Situations

Distressed 
DebtMezzanineCredit 

SecondariesOtherTotal%

6% $1,027 $0 $121 $131 $130 $383 $261עמיתים

12% $2,163 $119 $73 $219 $151 $307 $1,294מנורה

11% $1,977 $211 $0 $52 $45 $341 $1,329הראל

24% $4,333 $117 $0 $22 $311 $272 $3,611מגדל

16% $2,914 $124 $150 $160 $136 $361 $1,983הפניקס

10% $1,720 $108 $194 $59 $47 $600 $713כלל

7% $1,207 $5 $0 $56 $120 $625 $402אלטשולר

10% $1,803 $206 $316 $50 $275 $243 $712מיטב

2% $357 $130 $64 $0 $54 $34 $75מור

2% $381 $51 $42 $14 $22 $0 $253ילין

100% $17,883 $1,071 $960 $763 $1,291 $3,165 $10,634כ"סה

%59%18%7%4%5%6%100%
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P R I V A T E  D E B T

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים
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(יתרת התחייבות+ הון מושקע )סכום גיוס 

חו״ל בתיק  PDחשיפה למנהלי 
יתרת התחייבות  + המנהלים הגדולים במונחי שווי הוגן 10

(במיליוני דולרים)
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ילין מור מיטב אלטשולר כלל הפניקס מגדל הראל מנורה עמיתים

Direct Lending

Credit Secondaries

Special Situations

Distressed Debt

Mezzanine

Other

Other*כולל :PD FOF / MA, PD Co-Invest /Direct and Venture Debt

מובילות כאחוז מחשיפה  חוב פרטיפירוט הקצאה של אסטרטגיות
כוללת לסוגי הנכסים

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים



אלוקציה לאסטרטגיות המובילות בתשתיות 
(יתרת התחייבות+ שווי הוגן )מיליוני דולרים 

LP
Infra 
Core / 
Core +

Infra Co-Invest 
/ Direct

Infra 
Value 
Added

Infra SecondariesOtherTotal%

11% $2,189 $300 $109 $305 $189 $1,286עמיתים

10% $1,943 $11 $150 $271 $522 $989מנורה

8% $1,624 $4 $0 $479 $247 $894הראל

21% $4,118 $357 $0 $467 $1,106 $2,187מגדל

17% $3,387 $386 $14 $448 $1,464 $1,075הפניקס

17% $3,233 $285 $229 $361 $1,215 $1,143כלל

3% $502 $12 $0 $0 $2 $488אלטשולר

10% $1,874 $79 $159 $262 $395 $979מיטב

3% $505 $0 $53 $186 $205 $61מור

100% $19,374 $1,435 $714 $2,780 $5,344 $9,101כ"סה

%47%28%14%4%7%100%
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I N F R A S T R U C T U R E

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים



7%
 $1,495 

6%
 $1,289 

5%
 $994 4%

 $891 
4%

 $872 4%
 $789 

3%
 $576 

3%
 $531 

2%
 $500 

2%
 $473 

+ הון מושקע )סכום גיוס 
(יתרת התחייבות

ל בתיק  "חשיפה למנהלי תשתיות חו
יתרת התחייבות  + המנהלים הגדולים במונחי שווי הוגן 10

(במיליוני דולרים)

32

12%

52%

97%

35% 32%
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21%

38% 43%
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4% 2%
9% 11% 9% 14%

מור מיטב אלטשולר כלל הפניקס מגדל הראל מנורה עמיתים

Infra Core / Core +

Infra Co-Invest / Direct

Infra Value Added

Infra Secondaries

Other

Other includes: Infra FOF / MA, Infra Opportunistic and Infra Debt

פירוט הקצאה של אסטרטגיות תשתיות מובילות כאחוז מחשיפה כוללת לסוגי נכסים

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים



LP
RE 

Co-Invest / 
Direct

Real Estate 
Debt

RE 
Value AddRE Opportunistic

RE 
Core / Core 

+
Total%

8% $2,211 $380 $984 $523 $196 $128עמיתים

11% $3,343 $346 $555 $555 $740 $1,147מנורה

10% $2,953 $423 $325 $557 $456 $1,192הראל

24% $7,168 $266 $526 $829 $718 $4,829מגדל

12% $3,615 $3 $182 $1,014 $827 $1,589הפניקס

19% $5,467 $341 $500 $901 $1,065 $2,660כלל

6% $1,757 $89 $354 $280 $678 $356אלטשולר

4% $1,304 $82 $21 $555 $391 $256מיטב

5% $1,560 $83 $209 $423 $201 $643מור

100% $29,379 $2,013 $3,657 $5,638 $5,272 $12,799כ"סה

%44%18%19%12%7%100%
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R e a l  E s t a t e

ן  "אלוקציה לאסטרטגיות המובילות בנדל
(יתרת התחייבות+ שווי הוגן )במיליוני דולרים 

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים
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17%

מור מיטב אלטשולר כלל הפניקס מגדל הראל מנורה עמיתים

RE Core / Core +

RE Opportunistic

Real Estate Debt

RE Value add

RE Co-Invest / Direct

ן מובילות מתוך החשיפה הכוללת לסוגי הנכסים"פירוט האחוזים של אסטרטגיות נדל

ל בתיק "ן חו"חשיפה למנהלי נדל
יתרת התחייבות  + המנהלים הגדולים במונחי שווי הוגן 10

(במיליוני דולרים)

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים



LP
Venture 

(General)
Early 
Stage

VC FOF 
/ MA

VC Co-
Invest / 
Direct

Late 
Stage

VC 
Secondaries

Total%

10% $1,101 $1 $77 $68 $660 $199 $96עמיתים

15% $1,540 $69 $99 $44 $45 $566 $718מנורה

14% $1,481 $262 $32 $60 $466 $275 $386הראל

15% $1,539 $0 $4 $197 $553 $286 $499מגדל

18% $1,859 $16 $37 $344 $90 $751 $621הפניקס

12% $1,246 $1 $15 $160 $320 $322 $428כלל

10% $1,008 $10 $76 $11 $111 $496 $305אלטשולר

3% $343 $0 $0 $48 $26 $98 $171מיטב

4% $454 $0 $22 $49 $31 $152 $200מור

100% $10,570 $359 $361 $982 $2,301 $3,144 $3,424כ"סה

%32%30%22%9%3%3%100%
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V e n t u r e  C a p i t a l

אלוקציה לאסטרטגיות המובילות בהון סיכון 
(יתרת התחייבות+ שווי הוגן )במיליוני דולרים 

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים
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(יתרת התחייבות+ הון מושקע )סכום גיוס 
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מור מיטב אלטשולר כלל הפניקס מגדל הראל מנורה עמיתים

VC Secondaries

Late Stage

VC Co-Invest / Direct

VC FOF / MA

Early Stage

Venture (General)

ל בתיק "חשיפה למנהלי הון סיכון בחו
יתרת התחייבות  + המנהלים הגדולים במונחי שווי הוגן 10

(במיליוני דולרים)

פירוט האחוזים של אסטרטגיות הון סיכון מובילות מתוך החשיפה הכוללת לסוגי הנכסים

שקלים 3.165= דולר 1( USD)כל המספרים מוצגים במיליארדי דולרים 
.31.03.2026-נכון ל, ח הרכב הנכסים של משרד האוצר"דו: מקור הנתונים
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ישראל ושאר העולם Private Capitalחשיפת גופים מוסדיים לנכסי 
(יתרת התחייבות+ הון מושקע בפועל )

חשיפה למנהלים ישראלים בתיק  
(במיליוני דולרים)המנהלים הגדולים במונחי הון מושקע ויתרת התחייבות 10

11%
 $2,682 10%

 $2,493 

7%
 $1,735 

5%
 $1,232 

5%
 $1,200 5%

 $1,123 
4%

 $1,098 
4%

 $1,090 
3%

 $844 3%
 $716 

(יתרת התחייבות+ הון מושקע )סכום גיוס 
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הכוללכללימידעמהווהוהוא(״גלובלווליו״)בע״מאסטרטגיייעוץ-גלובלווליוידיעלהוכןזהבדו״חהחומר

.פרסומוליוםנכון,בישראלהאלטרנטיביותההשקעותושוקהגלובליהאלטרנטיביותההשקעותשוקאודותרקע

לציבורהזמיןמידעעלבעיקרמבוססוהוא,מספקאומלאלהיותמתיימרואינובלבדתמציתיהינוזהמידע

המלצהאוייעוץמהווהואינו,תחזיותשיכלולויכולפיננסימידעכוללזובהצגההמידע."As is"ומסופק

כליםאופיננסייםמוצרים,ערךניירותמכירתאורכישת,להחזקתביחספוטנציאלייםמשקיעיםאולמשקיעים

ואיןהקוראשלהאישייםהצרכיםאוהפיננסיהמצב,ההשקעהמטרותאתבחשבוןלוקחואינו,אחריםפיננסיים

.עצמאיפיננסילייעוץלפנותישהשקעההחלטתקבלתכללפני.השקעההחלטתקבלתלצורךעליולהסתמך

סיכון(היתרבין)כולל,בסיכוניםכרוכהאחריםפיננסייםכליםאופיננסייםמוצרים,ערךבניירותעסקהכל

סיכוןוכןפוליטיאופיננסיבמצב,בשוקצפויותבלתיאורצויותלאלהתפתחויותוחשיפהההשקעהאובדן

הנוכחיותציפיותינואואמונתנו,כוונתנולגביהצהרותכולל,עתידיותתחזיותלכלולעשויהזוהצגה.מטבע

מסוימותהוראות,הפיננסיוהמצבתוצאותיהם,השוקתנאי,אלטרנטיביותהשקעותופעילויותלעסקיםביחס

.אלותחזיותעללהסתמךלאמתבקשיםהקוראים.סיכוניםניהולושיטות

ביחסכלשהוענייןלעדכןאוזהבדוחהכלולהלאינפורמציהעדכוןכללפרסםמתחייבתאינהגלובלווליו

עשויותבפועלתוצאות,התחזיותבהכנתזהיריםאמצעיםשהושקעולמרות.צפוייםבלתיאירועיםלהתרחשות

ודוגמאותתחזיות.משמעותיבאופן,שליליתאוחיוביתבצורהאםבגין,זהבדוחשהוצגומאלהשונותלהיות

באחריותתישאלאגלובלוווליוגלובלווליובשליטתשלאחיצונייםולתנאיםודאות-לאינתונותהיפותטיות

.התרחשותם-לאיאולהתרחשותם

שלעצמאיאיסוףעלבעיקרמבוססאשר,זהבדוחהכלולבמידעדיוק-לאיבאחריותתישאלאגלובלווליו

.שונהבאופןהובןאושנתפרשאומדויקתבצורהנעשהשלאשלישיצדשלדיווחעלהמסתמךאו,ציבורימידע

לתקןאולשנות,לעדכןמתחייבתואינהכאןשנמסרהמידעעלהסתמכותלכלבאחריותתישאלאגלובלווליו

,לשנות,להעתיקשלאמתחייבונמענוגלובלווליושלהבלעדירכושהינוזהח"דו.כאןהכלוליםהנתוניםאת

.גלובלווליוידיעלמראשובכתבבמפורשהותרהשלאבדרךבמידעלהשתמשאושלישילצדלחשוף

Main: +972-52-807-1305 

Email: itamar@vinvest.co.il

www.vinvest.co.il
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הערות משפטיות
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סרקו לכניסה לאתר

www.vinvest.co.il

Valueהכירו את 
,  מוזמנים לקרוא על החברה

הצוות והפעילות באתר שלנו
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תודה רבה
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